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INFLACION, TARIFAS Y TASAS

Resumen Ejecutivo

En septiembre la produccion industrial en Santa Fe afrontd una nueva y
pronunciada contraccion de -7,4% interanual, acumulando en nueve meses una
caida de -2,2% frente a igual periodo de 2017. Segun el Instituto de
Investigaciones Economicas de FISFE las actividades que deterioraron con
mayor intensidad el nivel de actividad fabril en nuestra provincia fueron:
complejo oleaginoso (-12,9%), quimica (-17%), minerales no metalicos (-
10,8%), metaldrgica (-13%) y automotriz (-56%).

La demanda de productos industriales se encuentra debilitada como resultado de
la aceleracion de la inflacion y el manifiesto menor poder adquisitivo de las
familias y empresas, las altas de tasas de interés -y la escasez de crédito-, el
generalizado panorama recesivo de la economia argentina y los sucesivos
incrementos en los cuadros tarifarios de servicios.

De acuerdo a INDEC, durante septiembre el indice de precios internos basicos al
por mayor registro un incremento de 16,6% frente al mes anterior, en productos
importados el alza fue de +24,4% y +24,5% en el caso de petréleo crudo y gas
natural. El indice de precios al por mayor correspondiente a ‘Energia Eléctrica’
registrd entre diciembre de 2015 y septiembre de 2018 una suba de +473%. En
los ultimos doce meses los precios de numerosos insumos y servicios utilizados
en la industria mostraron sustanciales aumentos: petréleo crudo y gas natural
(+145%), cereales y oleaginosas (+132%), bienes importados (+114%),
productos minerales no ferrosos (108%), y energia eléctrica (+85%).

Los actuales elevados niveles de tasas de interés activa resultan nocivos para el
desarrollo y las oportunidades del sector productivo. A partir de mayo de 2018 y
hasta el presente se verificaron nuevos e importantes incrementos de tasas de
interés que resultan prohibitivas para las actividades econémicas. Para el
segmento de pequefias y medianas empresas, por ejemplo, la tasa de interés por
adelanto en cuenta corriente supera incluso el 67% anual, y el 47% en el caso de
documentos descontados. El extenso periodo ya transcurrido con altas tasas de
interés, junto a la contraccién del stock de préstamos y otras restricciones,
agudizan las dificultades financieras de las fabricas incluso sobre su evolucién a
corto plazo. En términos reales y ajustados por estacionalidad los préstamos en
pesos al sector privado continuaron con la tendencia descendente que vienen
mostrando desde mediados de afio. En septiembre, retrocedieron -3,6%, con
caidas generalizadas en todas las lineas de crédito. Los adelantos destinados a
financiar a empresas disminuyeron -1,9% ajustados por inflacion y por
estacionalidad, y las financiaciones instrumentadas mediante documentos
bajaron -6%. Los prendarios mostraron en el mes una caida de -4,4% todo segln
BCRA.

El total de puestos de trabajo registrados en la industria manufacturera en Santa
Fe presentd en julio de 2018, y por cuarto mes consecutivo, una baja
intermensual. En los ultimos doce meses se perdieron 619 puestos de trabajo y



5.147 desde julio de 2016, segun datos del Ministerio de Trabajo de Santa Fe.
Asimismo, hasta el mes de septiembre de este afio se constataron 210
procedimientos preventivos de crisis que involucran a 16 mil trabajadores.

La actual cartera de pedidos de produccién observo un cierto acortamiento en
sus lotes propiciando mayor incertidumbre en materia de planificacion de la
produccion para el ultimo bimestre del afio. De acuerdo a un reciente reporte de
INDEC, el 59% de las empresas industriales en nuestro pais anticipa una baja de
la demanda interna para el periodo septiembre-noviembre de 2018, un tercio de
ellas prevé un ritmo estable y solo 8% espera un aumento. Con respecto al nivel
de utilizacion de la capacidad instalada, el 51% no anticipa cambios para ese
mismo periodo, el 40% prevé una baja y solo el 8% vislumbra una suba.
Ademas, el 61% de las fabricas no espera cambios en la dotacion de personal, el
31% anticipa una disminucion y 7% un incremento.

El complejo industrial soja en Santa Fe acumula cuatro trimestres consecutivos
de caidas interanuales de actividad. La industrializacion de semillas de soja
mostro en el tercer trimestre de 2018 una disminucion de -16,9% interanual,
mientras que entre enero y septiembre la contraccion ascendié a -14% en
relacién a igual periodo del afio pasado. En los primeros nueve meses de 2018 se
procesaron 24,3 millones de toneladas, el menor volumen desde el afio 2013.
Ademas, la elaboracion de aceite de soja cerrd el tercer trimestre de 2018
marcando un retroceso de -14,8% interanual, al tiempo que la medicion tras
nueve meses indica una merma de -12,5% frente a igual lapso de 2017. Entre los
meses de enero y septiembre de 2018 la produccidn santafesina de aceite de soja
alcanzo a 4,8 millones de toneladas, el menor volumen desde el afio 2014.

La industria frigorifica argentina -sector bovino- presento en septiembre de 2018
un nivel de faena -1,3% inferior en relacion al mismo mes del afio anterior,
acumulando en los nueve primeros meses un incremento de +7,9% interanual.
Entre enero y septiembre la faena super6é las 9,9 millones de cabezas. El
consumo interno de carne bovina por habitante enfrentd en septiembre de 2018
una caida de -2,2% interanual, acumulando en los primeros nueve meses un alza
de +2,1% en relacién a igual lapso del afio anterior. Entre enero y septiembre de
2018 el consumo anual por persona ascendié a 58,8 kilogramos. El volumen
exportado de carne bovina en los primeros ocho meses de 2018 super6 las 331
mil toneladas equivalente res ¢/ hueso, representando una importante expansion
de +73,8% con respecto a igual periodo de 2017. En septiembre los envios de
carne bovina al exterior volvieron a incrementarse.

El procesamiento de materia prima en las principales usinas lacteas en Santa Fe
alcanzd en los ocho primeros meses de 2018 a 1.522 millones de litros, un nivel
+13,6% por encima con respecto al mismo periodo del afio pasado. Desde
noviembre de 2017 y hasta la actualidad la industria lactea santafesina muestra
una recuperacion interanual de su produccion a partir de una baja base de
comparacion. Las exportaciones argentinas de leche entera en polvo acumuladas
al mes de septiembre de 2018 alcanzaron a 81,8 mil toneladas por un valor de
255 millones de dolares. Desde comienzos de afio el desempefio externo de este
producto muestra resultados positivos de +80% en volumen y +68% en valores
monetarios. Sin embargo, desde el mes de junio de 2018 el mercado interno
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enfrenta una sensible disminucion de sus niveles de consumo. Las ventas de
leche fluida durante agosto disminuyeron -20% interanual, mientras que en
quesos la merma fue de -11% interanual.

Durante septiembre de 2018, y por quinto mes consecutivo, el nivel de actividad
del bloque ‘minerales no metalicos’ mostrdé en Santa Fe una disminuciéon de -
10,8% interanual. Por su parte, el consumo de cemento en nuestra provincia
enfrentd en septiembre una caida de similar magnitud, revirtiendo de ésta
manera el buen desempefio manifestado en los cuatro primeros meses del afio.
En el orden nacional desde junio el despacho de insumos utilizados en la
construccion exhibe una contraccion respecto del afio pasado alcanzando en
septiembre a -14,1% interanual.

La produccién de acero en Santa Fe registré durante septiembre de 2018 un
incremento de +6,3% interanual, moderando asi el ritmo de expansion
observado en los ultimos meses. En la medicion acumulada al cierre del tercer
trimestre arroja un alza de +29% en relacion al mismo lapso del afio anterior.
Por su parte, la produccién de laminados correspondiente a septiembre alcanzo
un incremento de +13,9% respecto a igual mes del afio 2017, y de +29,9% en los
primeros nueve meses del afio. La produccion de acero exhibe seis trimestres de
expansién consecutiva, y siete trimestres en el caso de productos laminados.

Segun ADIMRA en septiembre de 2018 la produccion metallrgica argentina
continla en caida presentando una disminucion de -6,6% interanual,
promediando en el acumulado de 2018 una variacién de -1,5% en relacion a
igual periodo del afio anterior. Entre los rubros que tuvieron las mayores caidas
en su produccion durante septiembre se encuentran Carrocerias, remolques y
semirremolques (-21,5%) y Maquinaria agricola (-21,2%) siendo los mas
perjudicados en los Gltimos cinco meses. Le siguen Equipos y aparatos
eléctricos (-7,7%), Otros productos de metal (-5,4%) y Autopartes (-3,5%),
Fundicion (-1,1%), Equipamiento médico (-0,6%) y bienes de capital (-0,4%).
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